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Fon unvam

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy YOonetimi
A.S. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon unvani

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Temiz Enerji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (“Fon”)

Fon malvarhigindan vapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon y6netim tcreti dahil tiim giderlerin y1llik
toplamt isbu ihra¢ belgesinin “Fon Toplam
Gider Oran1” baghig altinda yillik olarak
belirlenen Fon toplam gider oranini
asmayacaktir.

Fon toplam gider orani igerisinde kalmak
kaydiyla, Fon toplam degerinin giinliik
%0,00411’inden (ylizbinde dort virgiil on bir)
[yillik yaklasik %1,5 (yiizde bir virgiil bes)]
olusan bir Yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Yonetim ticreti 3’er (licer) aylik donemlerin
sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.

Ancak yonetim ticreti,

a. A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar
icin Fon toplam degeri icindeki ilgili

Fon malvarhgindan yvapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon yo6netim ticreti dahil tiim giderlerin yillik
toplami isbu ihra¢ belgesinin “Fon Toplam
Gider Oran1” baghig altinda yillik olarak
belirlenen Fon toplam gider oranini
asmayacaktir.

Fon toplam gider orani i¢erisinde kalmak
kaydiyla, Fon toplam degerinin giinliik
%0,00411’inden (ylizbinde dort virgiil on bir)
[yillik yaklasik %1,5 (ytizde bir virgiil bes)]
olusan bir Yoénetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Yonetim ticreti 3’er (licer) aylik donemlerin
sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon
tarafindan karsilanir.




yatirimcinin sahip oldugu katilma pay1
degerinin yillik %11 (yiizde biri),

b. B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar
icin Fon toplam degeri i¢indeki ilgili
yatirimcinin sahip oldugu katilma pay1
degerinin yillik %1,5°1 (ylizde bir virgiil besi)
olarak uygulanir.

Yonetim ticretinin giinliik olarak tahakkuk
ettigi ilgili 3’er (iicer) aylik donemlerde
yatirimcilarin herhangi bir anda, yatirimei
sOzlesmesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
tabi oldugu grubun degismesi halinde
yonetim ticreti hesaplanirken, ilgili
yatirimeinin grup degisme tarihine kadar tabi
oldugu grup icin tahakkuk eden yonetim
ticreti orani ile; bahse konu tarih sonrasinda
yeni grup i¢in dngoriilen yonetim {icreti
oranlar1 ayr1 ayr1 dikkate alinarak yonetim
ticreti hesaplamasi yapilacaktir.

Fon’dan B Grubu paylara uygulanan oranda
portfoy yonetim {icreti tahsil edildikten sonra;
A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimcilar’dan fazladan tahsil edilen
yonetim {icreti tutari, giinliik olarak
hesaplanmak suretiyle, tahsil edilmesini takip
eden 5. (besinci) 1s gliniine kadar A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer hesaplarina
iade edilir. Iade islemlerine iliskin
dogabilecek BSMV ilgili yatirimci tarafindan
karsilanir.

Yonetim ticretine iliskin BSMV Fon
tarafindan karsilanir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek

harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak tizere noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta iicretleri,

Fon malvarligindan karsilanabilecek
harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak lizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii
ucretler,

f) Varliklarin  nakde  ¢evrilmesi  ve
transferinde o6denen ve bunun diginda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve  portfoyden
satimlarda Odenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim

gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) Portféy yoOnetim ficreti ve performans

ticreti,

J) Fon’u ilgilendiren diger s6zlesmeler veya
Fon’un operasyon, ticari 1§ veya
faaliyetleri c¢ercevesinde dogan veya
dogabilecek her tiirlii sorumluluk, dava,
takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalar,

k) Kurulus da dahil olmak t{izere Fon’un
portféyiiniin olusturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki danmigmanlik
karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirli danmismanlik ve
hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (S6z konusu ficretlere ve




e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirli
ucretler,

f) Varliklarm  nakde  gevrilmesi  ve
transferinde O6denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklar,

h) Portféye alimlarda ve  portfoyden
satimlarda O0denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim

gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yoOnetim {icreti ve performans

tcreti,

j) Fon’u ilgilendiren diger s6zlesmeler veya
Fon’un operasyon, ticari is veya
faaliyetleri cercevesinde dogan veya
dogabilecek her tiirlii sorumluluk, dava,
takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalar,

K) Kurulus da dahil olmak tizere Fon’un
portféyiiniin olusturulmasina iligskin olarak
temin edilecek hukuki danismanlik
karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirli danismanlik ve
hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ficretler (S6z konusu iicretlere ve
tahsil esaslarima Yatirimer S6zlesmesi’nde
yer verilmektedir),

I) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

m) Aract kurum komisyon icreti
masraflari,

n) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin

iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve

noter licretleri,

MKK ve Takasbank’a Odenen tcret,

komisyon ve masraflar,

veE

0)

tahsil esaslaria Yatirimer S6zlesmesi’nde
yer verilmektedir),

I) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

m) Aract kurum komisyon icreti
masraflari,

n) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin
iliskin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve
noter ticretleri,

0) MKK ve Takasbank’a odenen {icret,
komisyon ve masraflar,

p) Fon portfoytindeki varliklarin
pazarlanmas1 ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Ve

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan
icretler,

c) Takvim yili esas almarak tger aylik
donemlerin son 1§ giliniinde Fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  PortfOy
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
o0denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.




p) Fon portfoytindeki varliklarin
pazarlanmas1 ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan
icretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik
donemlerin son is giiniinde Fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  Portfoy
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
O0denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fona katilma ve Fondan ayrilmava iliskin

Fona katilma ve Fondan ayrilmava iliskin

esaslar

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda Kurucu’nun
isbu ihrag¢ belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak
alim talimat1 verilir.

nitelikli

Fon katilma paylarn sadece

yatirimcilara satilabilir.

Kurucu  tarafindan  katilma  paylarinin
Kanun’un 13’tincii maddesi ¢ercevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

esaslar

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda Kurucu’nun
isbu ihrag¢ belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak
alim talimat1 verilir.

nitelikli

Fon katilma paylarn1 sadece

yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan  katilma  paylarinin
Kanun’un 13’tGncii maddesi ¢ercevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.




Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayri
ayrt olmak {tizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu o6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Katilma paylarinin Fon adma alim satimi
esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, Fon’un
katilma paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari
karsiliginda da ihrag edilir. Kaynak taahhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii disinda katilma payr alimi sadece
istirak pay1 karsiliginda yapilabilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler),
Kurucunun 6deme ¢agrist iizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1 alim
talimatlar1 Kurucunun yatirime1 sdézlesmesinde
yer alan usule gore yapacagi ¢cagriy1 takip eden
5 (bes) isglinii i¢inde yerine getirilir.

Odeme ¢agrisina iliskin esaslara yatirimel
sOzlesmesinde yer verilir.

Katilma pay1 alim talimatlar1 ilk Kapanis’ta 1
(bir) TL fiizerinden yerine getirilir. Ilgili
donemde istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
satig1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu paylarin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan degerlemesinin yapilmis olmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag¢ edilmesi zorunludur.

Yatirimcilar tasfiye donemine kadar kaynak
taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica, Fon’da bulunan yatirimcilar, tasfiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayri
ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore
gercgeklestirilir.

Katilma paylarimin Fon adma alim satimi
esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, Fon’un
katilma paylarin1 kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari
karsiliginda da ihrag edilir. Kaynak taahhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii disinda katilma payr alimi sadece
istirak pay1 karsiliginda yapilabilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler),
Kurucunun 6deme ¢agrist iizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin katilma pay1 alim
talimatlar1 Kurucunun yatirimei sdzlesmesinde
yer alan usule gore yapacagi ¢cagriyi takip eden
5 (bes) isglinii i¢inde yerine getirilir.

Odeme ¢agrisina iliskin esaslara yatirimel
sO0zlesmesinde yer verilir.

Katilma pay1 alim talimatlar1 ilk Kapanis’ta 1
(bir) TL {izerinden yerine getirilir. Ilgili
donemde istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
satig1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu paylarin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari
tarafindan degerlemesinin yapilmis olmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag¢ edilmesi zorunludur.

Yatirimcilar tasfiye donemine kadar kaynak
taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimat1 vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica, Fon’da bulunan yatirimcilar, tasfiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.




Ik Kapanis akabinde, kaynak taahhiitlerine
iliskin yoneticinin 6deme c¢agrisi lizerine her
bir alim talimati karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisi, alim talimatinda belirtilen tutarin
nakden odenmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir. Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimati verilmesi durumunda ise
yatirimct  hesaplarina aktarilacak  katilma
paylarinin sayis1 Fon’a istirak payr devri
yapilmasini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Ilgili
donemde istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
satig1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu paylarin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan degerlemesinin yapilmis olmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur.

[hra¢ belgesinin onaylanmasindan tasfiye
donemine kadar, yatirimcilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden
yoneticinin yatirimel sézlesmesinde yer alan
usule gore yapacagi 6deme ¢agrisint miiteakip
yatirrmcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden,

Ik Kapanis akabinde, kaynak taahhiitlerine
iliskin yoneticinin 6deme c¢agrisi lizerine her
bir alim talimati karsiliginda yatirimel
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayist, alm talimatinda belirtilen tutarin
nakden odenmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir. Istirak pay1 karsiliginda katilma pay1
alim talimati verilmesi durumunda ise
yatirimct  hesaplarina aktarilacak  katilma
paylarinin sayist Fon’a istirak payr devri
yapilmasini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Ancak
fonun kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar
yaninda olas1 yatirim masraflarinin  fonun
birim pay degerini diisiirmesine bagli olarak,
mevcut yatirimcilarin istlendikleri
maliyetlerin yeni yatinmcilara da yansitilmasi
amactyla ve buna ilave olarak, yapilan bir
yatirimin gergege uygun degerinin heniiz fon
birim pay degerine yansimadigir bir durum
olmasi halinde de birim pay degerinden farkli
bir fiyat {izerinden katilma pay1 ihraci
yapilabilecektir. Bu sekilde yapilacak katilma
pay1 ihracinda uygulanacak fiyat mevcut
piyasa kosullar1 dikkate alinmak suretiyle fiyat
raporunda agiklanan fon birim pay degerinin
yarisi kadar altinda veya yarisi kadar iistiindeki
arallk icinde kalacak sekilde yatirim
komitesinin 6n onayiyla Yonetici tarafindan
belirlenecektir. lgili dénemde istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 satig1 yapilabilmesi
igcin s0z konusu paylarin Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslart tarafindan
degerlemesinin yapilmis olmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma pay:
thra¢ edilmesi zorunludur.

Ihra¢ belgesinin onaylanmasindan tasfiye
donemine kadar, yatirimcilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden
yoneticinin yatirimel sézlesmesinde yer alan
usule gore yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip
yatirnmcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden,




istirak pay1 karsiliginda katilma payr alim
talimatlart ise soz konusu istirak paylarinin
Fon’a devrini takip eden 5 (bes) isgiinii i¢inde
yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarinin
yatirimct  hesaplarina aktarilmasma kadar
yatirrmc1 adma para piyasast fonlarinda
nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden is giini
baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimini takip eden ilk is giinii
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri
ile orantilt olarak katilma payr alma hak ve
yiikiimliiliigline sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatinmcilara  yapilacak
thraclarda mevcut yatirimcilarin 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma
pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirnmcilar
arasinda devri miimkiindiir. Katilma paylarinin
nitelikli yatinmcilar arasinda devri i¢in
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi
ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.

Pay Gruplan:
Fon’daki Yatirimeilar,
allk yatinm aninda ve Fon siiresi boyunca

2.500.000 (iki milyon bes yliz bin) adet ve
tizeri katilma payr sahibi olan nitelikli

istirak payr karsiliginda katilma payr alim
talimatlart ise soz konusu istirak paylarinin
Fon’a devrini takip eden 5 (bes) isgiinii i¢inde
yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarinin
yatirimcl  hesaplarina aktarilmasma kadar
yatirrmc1 adma para piyasast fonlarinda
nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina aymi giin, saat 15.00’dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden 1is gilinl
baslanir.

Katilma payr alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimim takip eden ilk is giinii
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri
ile orantilt olarak katilma payr alma hak ve
yiliklimliiliigline sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatinmcilara  yapilacak
thraclarda mevcut yatirimcilarin 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma
pay1 alim haklarimi kisitlayabilir.

Katilma paylarimin nitelikli  yatinnmeilar
arasinda devri miimkiindiir. Katilma paylarinin
nitelikli yatinmcilar arasinda devri i¢in
devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi
ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.




yatirimcilar “A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimci(lar)”,

b.ilk yatinm aninda ve Fon siiresi boyunca
500.000 (bes yiiz bin) ile 2.499.999 (iki milyon
dort yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz doksan
dokuz) adet arasinda katilma pay1 sahibi olan
nitelikli yatirimeilar “B Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimei(lar)” olarak
gruplandirilacaktir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimceilar’in
katilma paylarmin bir kismin1 devretmesi
sonucunda, ilgili yatirimcinin sahip oldugu
katilma pay1 sayisinin, yatirimeinin bulundugu
gruba iligkin katilma pay1 sayis1 sinirinin altina
diismesi durumunda, ilgili yatirimeir grup
degistirecek ve Odeyecegi yonetim iicretine
iliskin hakkini kaybedecektir.

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimeilar’in,
herhangi bir anda, Fon’da bulunan mevcut
yatirimcilardan  katilma payr devralmasi
durumunda, devir sonrasinda devralan
yatirnmecinin toplam katilma pay1 sayisinin
ilgili bulundugu gruba iliskin katilma pay:
sayist smirin1 agsmast durumunda, yatirimer
grup degistirecek ve ilgili gruba ait haklardan
yararlanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunmaksizin veya
Fon’a istirak payr devretmeksizin, yatirimci
sOzlesmesi kapsaminda mevcut
yatirnmcilardan  katilma payr devralmak
suretiyle Fon’a katilacak yeni yatirimcilar,
gruplara iligkin katilma pay1 sayis1 sinirlart ile
devraldiklar1 katilma pay1 sayist dikkate
aliarak ilgili gruplara dahil olacaktir.

Kurucu’nun 6deme cagris1 yapmasi lizerine
veya yatirimcilarin istirak payr karsiliginda
alim talimati vermesi suretiyle yatirimcinin
toplam katilma pay1 sayisinin yatirimcinin
bulundugu gruba iliskin katilma pay1 sayisi
siirini agmasi halinde, B Grubu Katilma Pay1




Sahibi Yatirimcilar grup degistirecek ve A
grubuna ait haklardan yararlanacaktir.

Yatirimcilar, tabi bulunduklar1 gruba iliskin
katilma pay1 sayis1 smirmin altina distiikleri
veyahut astiklar1 giinii takip eden is gini
itibariyle grup degistireceklerdir.

Diger esaslar:

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar

gibi olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon birim pay degeri

hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlar1 Fon siiresince ve asgari
olarak 5 (bes) yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu
da sahip oldugu katilma paylarint diger
nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a 1iade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatirimer alinacagi
donemlerde, Fon’un yatinm evresi ve
stratejisini dikkate alarak  yapacagi
degerlendirme neticesinde ve yeni
yatirimci(lar)in Fon’a aktardiklar1 alim bedeli
ille smirlt  olmak  kaydiyla, mevcut
yatirimci(lar)a, sahip olduklar1 katilma paylari
ile orantili olarak katilma paylarin1 Fon’a iade

Diger esaslar:

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar

gibi olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon birim pay degeri

hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlart Fon siiresince ve asgari
olarak 5 (bes) yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu
da sahip oldugu katilma paylarin1 diger
nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a 1ade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatirimer alinacagi
donemlerde, Fon’un yatinm evresi ve
stratejisini dikkate alarak  yapacagi
degerlendirme neticesinde ve yeni
yatirimci(lar)in Fon’a aktardiklar1 alim bedeli
ile sl olmak  kaydiyla, mevcut
yatirimci(lar)a, sahip olduklar1 katilma paylari
ile orantil1 olarak katilma paylarini Fon’a iade




edebileceklerine iliskin yazili bir bildirim
yapabilir.

Yatirimci(lar), Kurucu tarafindan yapilacak
bildirimi takip eden 5 (bes) isgiinii i¢erisinde,
yeni yatirimci(lar)in alim bedeli ile sinirh ve
sahip olduklar1 katilma paylar1 ile orantili
olarak, katilma paylarm1 iade edip
etmeyecekleri hususunda Kurucu’ya yazili
olarak bilgi vermekle yilikiimlidiir. Kurucu’ya
bilgi verilmemesi durumunda iade hakkinin
kullanilmayacag1 kabul edilir.

Kurucu’nun yapacagi bildirim {izerine katilma
paylarimi1 kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in bulunmasi
durumunda, katilma paylarin1 iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in yukarida yer alan
kural ¢ercevesinde belirlenen iade haklarindan
kullanilmayan kismi, katilma paylarini iade
etmek isteyen diger yatirimci(lar)a, yeni
yatirimei(lar)in alim bedeli ile sinirl olarak ve
sahip olduklar1 katilma paylarinin kendi
aralarindaki orant dikkate aliarak
paylastirilabilir.

edebileceklerine iliskin yazili bir bildirim
yapabilir.

Yatirimci(lar), Kurucu tarafindan yapilacak
bildirimi takip eden 5 (bes) isgiinii i¢erisinde,
yeni yatirimci(lar)in alim bedeli ile sinirh ve
sahip olduklar1 katilma paylar1 ile orantili
olarak, katilma paylarmi iade edip
etmeyecekleri hususunda Kurucu’ya yazili
olarak bilgi vermekle yiikiimliidiir. Kurucu’ya
bilgi verilmemesi durumunda iade hakkinin
kullanilmayacag1 kabul edilir.

Kurucu’nun yapacag bildirim iizerine katilma
paylarim1 kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in bulunmasi
durumunda, katilma paylarim1 iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in yukarida yer alan
kural ¢ercevesinde belirlenen iade haklarindan
kullanilmayan kismi, katilma paylarini iade
etmek isteyen diger yatirimci(lar)a, yeni
yatirimei(lar)in alim bedeli ile sinirl olarak ve
sahip olduklar1 katilma paylarmin kendi
aralarindaki orant dikkate alinarak
paylastirilabilir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, performans iicreti ve Fon
yonetim ticreti dahil olmak iizere Fon toplam
gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami
%S5 (ytizde bes)’i olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son is giinii itibariyla,
yillik Fon toplam gideri oraninin asilip
astlmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan
giinlik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son is giinii itibariyle Yonetici tarafindan
Fon'a iade edilmek {izere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is gilinii icinde YOnetici
tarafindan Fon'a iade edilir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, performans iicreti ve Fon
yonetim ticreti dahil olmak iizere Fon toplam
gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami
%10 (ylizde on)’u olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son is giinii itibartyla,
yillik Fon toplam gideri oranimin asilip
astlmadig1, ilgili donem iginde hesaplanan
giinlik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamas1 esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son is giinii itibariyle Yonetici tarafindan
Fon'a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is gilinii icinde Yonetici
tarafindan Fon'a iade edilir.
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Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Katilma pavlarinin istirak pavlari

Katilma pavylarinin istirak pavlari

karsiliginda satilip/satilmavacagi hakkinda

karsiliginda satilip/satilmavyacagi hakkinda

bilgi

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari
karsiliginda da ihrag edilir. Istirak paylarmin
Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimciya
en fazla Kurul diizenlemeleri uyarinca
alinacak degerleme raporunda belirlenen tutara
tekabiil edecek sekilde, istirak paylarinin
Fon’a devrinin yapildig1 giin agiklanacak fiyat
raporundaki katilma pay1 birim pay fiyatina
gore hesaplanacak olan adette katilma pay1
verilecektir.

Istirak paylarinin Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢cimindeki kriterler uygulanir.

bilgi

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylari
karsiliginda da ihrag edilir. Istirak paylarmin
Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeiya
en fazla Kurul diizenlemeleri uyarinca
alinacak degerleme raporunda belirlenen tutara
tekabiil edecek sekilde, istirak paylarinin
Fon’a devrinin yapildig: giin agiklanacak fiyat
raporundaki katilma pay1 birim pay fiyatina
gore hesaplanacak olan adette katilma pay1
verilecektir.  Ancak fonun kurulus ve
faaliyetine iliskin masraflar yaninda olasi
yatirim masraflarinin fonun birim pay degerini
diistirmesine bagl olarak, mevcut
yatirimeilarin istlendikleri maliyetlerin yeni
yatirimcilara da yansitilmasi amaciyla ve buna
ilave olarak, yapilan bir yatirirmin gergege
uygun degerinin heniiz fon birim pay degerine
yansimadigi bir durum olmasi halinde de birim
pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden
katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu sekilde
yapilacak katilma pay1 ihracinda uygulanacak
fiyat mevcut piyasa kosullar1 dikkate alinmak
suretiyle fiyat raporunda agiklanan fon birim
pay degerinin yaris1 kadar altinda veya yarisi
kadar tistiindeki aralik iginde kalacak sekilde
yatirim komitesinin On onayiyla Yonetici
tarafindan belirlenecektir.

Istirak paylarinin Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Istirak payi degerleme raporuna iliskin
Istirak payi degerleme raporuna iliskin | masraflar devreden vatirimci tarafindan
masraflar devreden vatirnmci tarafindan | karsilanacaktir.

karsilanacaktir.
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