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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iliskin Sinirli Denetim Raporu
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Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki
ara donem 06zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait
Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis
tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yartitmuis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu
ara dénem O6zet finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi’'na (TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem Ozet finansal tablolara iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yirttulmistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim proseduirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lglide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolarin, tim énemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Bagimsiz  Denetimden
Denetimden Gecmis
Dipnot Gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.198.498 4.976.768
Diger Donen Varliklar 7 58.679 9.712
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.257.177 4.986.480
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 6 1.517 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 5.415 6.576
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.932 6.576
TOPLAM VARLIKLAR 4.264.109 4.993.056

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar

-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Gegmis Yillar Kar/Zarar1
Net Donem Zarar1

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Simirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
55 250
55 250
5 440 30
440 30
8 14.091 6.680
46.763 -
9 46.763 -
7 155.337 22.750
216.686 29.710
6.057 -
6.057 -
9 6.057 -
222.743 29.710
10 5.000.000 5.000.000
(36.654) -
(921.980) (36.654)
4.041.366 4.963.346
4.264.109 4.993.056

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR
VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden
Gecmis
Dipnot 1 Ocak 2018-
Referanslari 30 Haziran 2018

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 11 322.025
BRUT KAR 322.025
Genel yonetim giderleri (-) 12 (1.243.139)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 283
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (1.149)
ESAS FAALIYET ZARARI (921.980)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI ZARARI (921.980)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri -
DONEM ZARARI (921.980)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (921.980)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir .)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye Ayrilan | Ge¢mis

Dipnot | Odenmis | Diizeltme Tammlanms Fayda Planlari | Pay fhra¢ | Kisitlanmus Yillar Donem
Referanslar1 | Sermaye | Farklari Yeniden Ol¢iim Kayiplar Primleri Yedekler | Karlari Zarari Toplam
2 Kasim 2017 tarihi itibariyla - - - - - - - -
Sermaye artirimi 10 5.000.000 - - - - - 5.000.000
Donem zarar1 - - - - - - (36.654)  (36.654)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 5.000.000 - - - - - (36.654) 4.963.346
1 Ocak 2018 Bakiyesi 5.000.000 - - - - - (36.654) 4.963.346
Transfer - - - - - (36.654) 36.654 -
Donem zarari - - - - - - (921.980) (921.980)
30 Haziran 2018 Bakiyesi 5.000.000 - - - - (36.654) (921.980) 4.041.366

4

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden
Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 30
Referanslaru Haziran 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIT
AKISLARI
Doénem (zarari)/ kari (921.980)
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (155.302)
Amortisman ve itfa ile ilgili diizeltmeler 6 1.236
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 9 52.820
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 112.667
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (322.025)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (20.906)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / azalis 7.411
Ticari borglardaki artis/(azalis)la ilgili diizeltmeler 5 55
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 160
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (48.967)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki artis / azalig 20.435
Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanilan) Net Nakit (1.098.188)
Alinan faiz 326.445
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI
Maddi duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikisi 6 (1.593)
Yatirim Faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1.593)
C. FINANSMAN FAALIYETLERIDEN ELDE NAKIT
AKISLARI -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSiNDEN

ONCE NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C) (773.336)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi -
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.968.169

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (773.336)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

(A+B+C+D+E) 4 4.194.833

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket” veya “Maxis Girisim Sermayesi”) Istanbul,
Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Is Kuleleri Kule 2, Kat:2, Levent, istanbul’dur. Sirket’in ana ortag1
Is Yatirim Menkul Degerler A.S., nihai ana ortag ise Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. Sirket 2 Kasim 2017
tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasas1i Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde girisim
sermayesi yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.

Girigsim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak
ihtiyac1 olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir. Sirket, SPK’nin Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda girisim sermayesi yatirimlarina ilgi duyan, uzun
vadeli perspektife sahip, nitelikli yatirnmcilarla biiyiime vadeden ve girisim sirketlerinin sermaye
ihtiyaglarini bulusturan girigsim sermayesi yatirim fonlar1 kuracak ve yonetecektir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 4)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihli diizenlenmis 6zet finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren ara hesap
donemine ait Gzet kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve 6zet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 27 Temmuz 2018 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmugtir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1”) 4,5607 3,7719
Avro 5,3092 4,5155

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 30 Haziran 2018
tarihinde sona eren ara donem finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanmig finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlenmis olup; kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir, nakit akis tablolar1 ise Sirket’in, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren hesap
doneminde var olmamasi sebebiyle tek donem olarak sunulmustur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in cari donem i¢inde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlarnt ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem 6zet Finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem Finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem 6zet Finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yila ait Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarl1 olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem
0zet Finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.



2.5

MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait &zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve  TFRYK yorumlar1 disinda o6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°’da UFRS 15°e acgiklik getirmek i¢in
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Ol¢lim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip
Olciilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢gme, deger diistikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir smiflama ve 6l¢iim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi1” modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi
olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.
Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazan¢ veya
kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
TFRS 4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’
ve ‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamu)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ylkiimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine
(reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu yorum Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Stmflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
TFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢timiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yaymlamigtir. Yapilan degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacglh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket
i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamuy)
TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik,
bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim
Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarin1 kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakligiin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama
dénemi i¢in heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmstir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin1  gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 <“istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Avraclar1 uygulayan isletmeler icin acgiklik getirmektedir.

10



2.5

MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
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TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, &zkaynak
yontemine gore muhasebelestirmedigi ve Ozii itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklarindaki net
yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken
uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak
geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararimin (veya uygunsa,
0zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle
geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmus fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yilhik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi lizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve aciklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilanco degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigt dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Slgiilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamustir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin
saglanmasi1 durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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Yilhik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
mubhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi
sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya
satigsa hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda,
ilgili borcun sirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
bor¢landig1 fonlarin bir par¢ast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarint uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik,
Kiiciilme veya Yerine Getirme’yi yaymnlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme
veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen
hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in nihai ana ortag Tiirkiye Is Bankas1 A.S. dir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Dénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Ucretler ve diger faydalar 304.081

304.081

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar iicret, ikramiye, sigorta ve benzeri faydalar1 kapsamaktadir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar1 asagida aciklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Tirkiye 15 Bankas1 A.S. Vadeli mevduat 4.193.346 4,976.723
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz mevduat 4,781 45

4,198.127 4.976.768

30 Haziran 2018

Alacaklar Borglar
iligkili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - (55) -
- - (55) -

31 Arahk 2017

Alacaklar Borglar
iliskili taraflarla olan bakiyeler Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari
Ticari  olmayan Ticari olmayan
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. - - (250) -
- - (250) -
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Bankadaki nakit 4.198.127 4.976.768
Vadesiz mevduatlar 4.781 45
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 4.193.346 4.976.723
Kasa 885 -
Beklenen Zarar Karsilig1 (514) -
4.198.498 4.976.768

Nakit ve nakit benzeri varliklar1 olusturan unsurlarin finansal durum tablosunda kayitli tutarlar ile
nakit akis tablosunda kayitl tutarlar1 arasindaki mutabakati:

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

Nakit ve nakit benzerleri 4.198.498 4.976.768
Eksi: reeskont (4.179) (8.599)
Beklenen Zarar Karsilig1 514 -
4.194.833 4.968.169

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 19,50 31 Temmuz 2018 TL 3.854.114
TL Vadeli Mevduat 3,5 2 Temmuz 2018 TL 339.232
4.193.346

31 Arahk 2017

Faiz Oram Doviz Tutar
% Vade Cinsi TL
TL Vadeli Mevduat 14,75 7 Subat 2018 TL 4.008.082
TL Vadeli Mevduat 6,5 2 Ocak 2018 TL 968.641
4.976.723
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BORCLAR
Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Borglar 2018 2017
-IZIiskili Taraflara Ticari Borglar 55 250
-1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 440 30
495 280

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari net 1.517 TL’dir. (31 Aralik 2017:
Yoktur ). Cari donemde 1.517 TL tutarinda demirbas alimi yapilmistir. 30 Haziran 2018 tarihinde
sona eren alt1 aylik donem igerisinde 76 TL amortisman gideri kayitlara alinmistir. Cari dénemde
satilan maddi duran varlik bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin veya
ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bilgisayar programlarindan olusan maddi olmayan duran
varligi net 5.415 TL’dir. (31 Aralik 2017: 6.576 TL). Cari dénemde alim yapilmamustir. 30 Haziran
2018 tarihinde sona eren alt1 aylik donem igerisinde 1.160 TL itfa gideri kayitlara alinmigtir. Cari
donemde satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklar {izerinde rehin
veya ipotek bulunmamaktadir.

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla diger varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varliklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar 58.679 9.712
58.679 9.712

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergi ve fonlar 43.184 22.750
Diger borg ve gider karsiliklari (*) 112.153 -
155.337 22.750

(*) Sozlesmeye bagli hukuki danismanlik giderine iliskin, Sirket’in ayirmus oldugu karsilik tutarini igermektedir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin bor¢lar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.091 6.680
14.091 6.680

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlarina saglanan faydalarinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklart - -
Kullanilmayan izin karsiligt 46.763 -
46.763 -

Uzun vadeli
Ikramiye karsiliklart - -
Kidem tazminati karsilig1 6.057 -
6.057 -

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.001.76 TL (31 Aralik 2017:
4.732,48 TL) tavanina tabidir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, finansal tablolarda
muhasebelestirilen karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Raporlama dénemi sonundaki kargilik, Sirket’in finansal tablolarinda yillik ortalama %6,50

enflasyon orani ve %11,00 faiz oran1 varsayimlarma gore yaklasik %4,23 net iskonto oran1
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 30 Haziran 2018
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 5.000.000
Nominal sermaye 5.000.000

Sirket’in baslangi¢ sermayesi, beheri 1 Tiirk Lirasi degerinde 5.000.000 paya ayrilmis toplam
5.000.000 Tirk Lirasit degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Beheri 1 Tiirk Lirast
degerinde 5.000.000 adet paya karsilik gelen 5.000.000 Tiirk Lirasi Is Yatirrm Menkul Degerlerler
A.S. tarafindan nakdi olarak taahhiit edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin
tamamu sirketin tescilinden 6nce muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir.

HASILAT

30 Haziran 2018 tarihlinde sona eren dénemde, hasilat ve satislarin maliyetlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2018

Hasilat 30 Haziran 2018
Banka mevduati faiz gelirleri 317.846
Reeskont gelirleri 4.179
322.025

GENEL YONETIM GiDERLERI

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemde genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -

30 Haziran 2018

Personel giderleri (718.500)
Denetim ve danigmanlik giderleri (175.315)
Kira giderleri (112.095)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (47.448)
Vergi, resim ve harg (30.161)
Amortisman ve itfa giderleri (1.236)
Kidem tazminati gideri (6.057)
Diger giderler (152.327)
(1.243.139)
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

30 Haziran tarihinde sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak -

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2018
Odenen komisyonlar (635)
Beklenen Zarar Kargiligi (514)
(1.149)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger
yandan 6zkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %95’i 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak diginda énemli bir
finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski)
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
30 Haziran 2018 Iliskili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf Benzeri Varliklar Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 4.198.127 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig finansal varliklarin net kayitl
degeri - - - - 4.198.127 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diistikluigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
_ . Nakit ve Nakit Finansal
31 Aralik 2017 ligkili Taraf  Diger Taraf  Iligkili Taraf  Diger Taraf Benzeri Varliklar Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - - 4.976.768 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith
degeri - - - - 4.976.768 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri)
- Deger dusikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diistikluigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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15.

MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarini1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesini saglayarak yonetmektedir. Sirket’in borglanmasi bulunmamakta ve tamamen
Ozkaynak kullanmaktadir. Girisim sirketlerine yapilan yatinmlar vadeli mevduattaki fonlardan
karsilanmakla birlikte mevduat vadeleri likidite ihtiyacina gore ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

30 Haziran 2018

S6zlesme
uyarinca nakit
¢ikislar 3-12
Kayith toplamit 3 aydan ay arast 1-5 yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa () (D) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimliilikler
Ticari borglar 55 55 55 - - -
Diger borglar 440 440 440 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 495 495 495 - - -
31 Arahik 2017
S6zlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12
Kayith toplamut 3 aydan ay arast 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 arasi (I1T) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 250 250 250 - - -
Diger borglar 30 30 30 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 280 280 280 - - -

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarl varlik, yiikiimliliik
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Vadeli mevduat
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15.

MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket 2 Kasim 2017 tarihinde kurulmustur. SPK faaliyet izni igin 21 Aralik 2017 tarihinde bagvuru
yapilmis, 17 Mayis 2018 — 2018/22 tarih ve sayili SPK Biilteni yazisinda portfdy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebi olumlu karsilanmis ve 29 Mayis 2018 — GSPYS/PY.1/620 tarih ve numarali
faaliyet yetki belgesini alinmustir.

16. SERMAYE YONETIMIi

17.

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri III No:55.1

=99

“Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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